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TOM TAT. Nghién ctru duge thuc hién véi muc dich xéc dinh cc yeu to anh hudng dén kha ning thanh khoan cta céc ngan
hang thuong mai (NHTM) tai Viét Nam. D li€u nghién ctru bao gém s6 liéu tir bao cdo tai chinh cua 22 NHTM tai Viét
Nam giai doan 2005-2016. Nghién ctru di sir dung phuong phap nghién ciru dinh lugng, phéan tich mé hinh hdi quy véi dix
lidu dang bang (Panel data); véi m6 hinh tac dong c6 dinh (FEM). Nghién ctru da tim ra cic yéu té anh hudng dén kha ning
thanh khoan cua cac NHTM Viét Nam la: Ty 1¢ loi nhuén sau thué trén tong tai san, Ty 18 von chii so hitu trén tong tai san,
Ty 1€ du phong rui ro tin dung, Ty 1€ cho vay trén tong tai san. Nghiéu ctru dua ra mot sd kién nghi s& gitip cac nha quan 1y
diéu hanh hoat dong cia NHTM dat hiéu qua cao nhat.

TU KHOA: Ngdn hang; Kha ning thanh khoan; Ty sudt sinh 10i trén tong tai san (ROA) ; Dit liéu dang bang

ABSTRACT. The research is aimed to determine the factors affecting the liquidability of commercial banks in Vietnam. The
data has been collected from financial statements of 22 Vietnam’s commercial banks in the years 2005-2016. The research
used quantitative research methods, analysis regression models with panel data; with fixed effects model (FEM). Theresearch
reveals the factors affecting the liquidability of commercial banks in Vietnam: Return on total assets, Equity on total assets,
Provision for credit risk and Loan on total assets. The research provides some recommendations that will help the

management operations of commercial banks reached the highest efficiency.
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1. GIOI THIEU

Thanh khoan la mot trong nhiing yeu t6 quyet dinh sy an
toan ctia bat ki mot NHTM nao, c6 nhiéu yéu t6 anh huong
dén kha nang thanh khoan dé tir d6 trd thanh rii ro dan dén
su bat 6n cho ngan hang. Thé nhung, trong thoi gian gin day
viéc quan ly thanh khoan khong dugc cac NHTM chu y. Kha
nang thanh khoan dugc thyc sy chi trong khi cugce khung
hoéng tai M¥ nd ra vao nam 2008 cac khoan ng xau lam cho
cacngan hang ngay cang thua 16 ndng, tinh hinh thanh khoan
tai cic NHTM MY ciing x4u di. Nhiéu ngén hang phai tién
hanh sat nhap tham chi 1a tuyén bd phé san vi khong di kha
ning thanh khoan ciing nhu kha ning thu hdi cac khoan ng.
Diéu nay anh huéng nghiém trong dén tinh hinh hoat dong
cua caic NHTM MY budc chinh phu My phai can thiép véi
quy md 16n chua timg c6, dé tranh su sup d6 cia hé thong tai
chinh.

Tai Viét Nam, cdc chuyén gia kinh té cho rang hé thong
ngin hang trong nhiing nam gén day phat trién kha manh,
nhung kem véi do la tiém 4n cta nhiéu rui ro thanh khoan
bap bénh va cing thang, cic bién phap danh gia cac yéu td
anh huong dén kha nang thanh khoan ciing nhu i ro thanh
khoan con kha don gian. Trong nhiing nim gan day, rui ro
thanh khoén lai cang quan trong hon, bdi nang cao kha nang
thanh khoan 13 mot van dé ludn duoc quan tim hang dau
trong viéc tai co ciu d6i v6i cac ngan hang. Xuét phat tir vin
dé trén, NHNN Viét Nam da can thiép kip thoi bang cac
chinh sach nhim giam 13i suit huy dong, i suit cho vay
nhim kich cdu nén tinh hinh thanh khoan di dwoc cai thién
dang ké, nhung khé khin luén con & phia trude. Vi thé,
Chinh Phii va NHNN luén tim toi cac yéu t6 anh huong dén
kha nang thanh khoan dé phong tranh va nham nang cao hiéu
qua hoat dong cho cac NHTM.

2. NOI DUNG
2.1 Co sé Iy thuyét
2.1.1 Khai niém thanh khoan

Theo Uy ban Basel (2008) vé giam sat ngan hang cho ring
“Thanh khoan 12 mot thut ngir chuyén nganh néi vé kha
nang dap ung cac nhu cAu vé sir dung vbn kha dung phuc vu
cho hoat dong kinh doanh tai moi thoi diém nhu chi tra tién
gui, cho vay, thanh toan, giao dich vén, ...

Dudi goc dd mot nha quan tri ngan hang: “Thanh khoan
1a kha ning ngén hang dap tmg du du va kip thoi cac nghia
vu tai chinh phat sinh trong qua trinh hoat dong giao dich
nhu chi tra tién gui, cho vay, thanh toan va cac hoat dong
giao dich tai chinh khac” (Nguyén Vian Tién, 2012).

C0 hai khia canh khac nhau vé thanh khoan can phai dac
biét quan tam, d6 la thanh khodan ty nhién va thanh khoan
nhan tao. Trong d6, thanh khoan tu nhién nghia 1a cac dong
tién luu chuyén xudt phat tir tai san hodc ng nhung co thoi
gian d4o han theo luét dinh. Trong linh vuc ngan hang, khi
mot giao dich voi khach hang thudng duoc tai tuc, ¢6 thé véi
cting mot sd tién nho hodc 16n hon thi nhin chung nhém
khach hang nay thuong hanh dong gan nhu theo cach co thé
du doan duoc. Piéu nay khong chi ding véi cc tai sin ma
con dung véi cac khoan ng. Con thanh khoan nhan tao lai
dugc taora thong qua khd nang chuyén tai san thanh tién mat
trude ngay dao han. O day co6 thé thay hau nhu ltc nao ciing
¢6 thé dé dang chuyén mot ching khoan cu thé thanh tién
mat, dic biét néu van con cong ty niao mubn chuyén chung
khoan thanh tién mt thi thi truong van con kha ning chép
nhan cac giao dich. (Duttweiler, 2009).

Ngoai ra, thanh khoan 1& kha ning tiép can cac khoan tai
san va ngudn von c6 thé ding dé chi tra véi chi phi hop ly
ngay khi nhu cau von phat sinh. Mot ngudn vén dé duoc goi
1a c6 tinh thanh khoan cao khi chi phi huy dong thap va thoi
gian huy dong nhanh. Con mét tai san duogc goi la co tinh
thanh khoan cao 14 khi chi phi chuyén hoa thanh tién thap va
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¢6 kha ning chuyén hoa ra tién nhanh. Trong thuc té thi
nhiing tai san c6 tinh thanh khoan cao bao gdm céc gidy to
¢6 gid nhu: Tréi phiéu kho bac, thwong phiéu, hdi phiéu...va
nhiing tai san c6 tinh thanh khoan thap 1 bit dong san, dy
chuyén san xuét, may moc thiét bj...

2.1.2 Nguyén nhén giy ra rii ro thanh khoan

Nhiéu nghién ctru da twong dbi thong nhét chi ra ring, rii
ro thanh khoan c6 thé dén tir tai san ng hodc tai san 6, hodc
tir hoat dong ngoai bang can ddi tai san cia NHTM (Vallava
Escorbiac, 2006).

Bén canh do, theo Nguyén Vin Tién (2012), c6 ba nguyén
nhén tién dé khién cho ngén hang phai d6i mit véi rii ro
thanh khoén thuong xuyén la:

“Thu nhét, ngan hang huy dong va di vay von thoi gian
ngan sau d6 ctr tudn hoan dé cho vay thoi gian dai hon. Do
d6 nhidu ngan hang phai d6i mit véi nhidu sy khong trung
khdp vé ky han dén han giira tai san ¢6 va tai san ng”.

“Thur hai, su nhay cam cua tai san tai chinh véi thay d6i
13i sut. Khi 13i sut tang, nhleu ngudi giri tién s& rit tién ra
kiém noi gui khac co6 1ai suét cao hon. Nhitng nguoi ¢6 nhu
cdu tin dung s€ hoan lai, hodc rut hét s6 du han muc tin dung
voi 14i suat thap da thoa thuan. Nhu vy, thay doi 13i suit anh
huéng ddng thoi dén ludng tién giri ciing nhur ludng tién vay
va cubi cung la dén thanh khoan cia ngan hang”.

“Thtr ba, ngén hang ludn phai dap mg nhu céu thanh
khoan mot cach hoan hao. Nhitng truc trac vé thanh khoan
s& 1am x6i mon niém tin ctia dan chung vao ngan hang”.

Bén canh d6 con nhiéunguyén nhan khach quan khéac nhu:
chu ki kinh doanh, bién dong l3i suit, chinh sach tién té cua
Ngan hang Trung Uong.

2.1.3 Do lwong kha ning thanh khoan

Tinh thanh khoan luén 1a myc tiéu nghién ctru hang dau vi
tinh thanh khoan rit quan trong ddi véi thi trudng tai chinh
va cling nhu déi voi cac NHTM dic biét 1a sau nam 2008.
Theo Aspachs (2005) va Nikolau (2009), tinh thanh khoan
khéng don gian phu thudc vao cac yéu tb khach quan bén
ngoai (chang han nhu thi truong hiéu qua, co sé han tang,
chi phi giao dich thap, s6 luong 16n ngurdi mua va ngudi ban,
dic tinh minh bach cia tai san giao dich) ma diéu quan trong
1a n6 anh huéng boi yéu té bén trong, dac biét 1a cac phan
anh cua nguoi tham gia thi truong khi d6i mit v6i sy khong
chic chan va thay d6i gié tri tai san. Cho téi nay nghién ctru
cia mét sb tac gia nhu Aspachs va ctg (2005), Praet va
Herzeberg (2008) da tap trung vao 4 ty s6 thanh khoan nhur
sau:

Tai san thanh khoan

|_1:

TOng tai san
Ty s nay cung cip mot thong tin chung vé khanang thanh
khoén cua ngén hang. Ttc 1a trong tong tai sén ciia ngén hang
ty trong tai san thanh khoan la bao nhi€u. Ty s0 nay cao tirc
la kha nang thanh khoan ctia ngan hang tot.

Tai san thanh khoan

2" Tien glti+vén huy dong ngin han

Ty s6 thanh khoan L, sir dung tai san thanh khoan dé do
luong kha nang thanh khoan 1a rat tot. Tuy nhién, ty 1& nay
12 tap trung vao mic dd nhay cam cta ngén hang khi lya
chon céc loai chi phi (bao gom tién giri clia cac ho gia dinh,
doanh nghiép va cac to chirc tai chinh khéc). Ty s6 nay ciing
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gidng Ly, tirc 14 ty s6 ndy cang cao ciing thé hién thanh khoan
cua ngan hang la tot.
khoan cho vay
3=
téng tai san

Ty s6 nay cho biét bao nhiéu phan trim cho vay trén tong
tai san ngan hang. Do do, ty so nay cao tirc 1a kha nang thanh
khoén ctia ngan hang yeu.

_ khoan cho vay

tién gri+nguon vén ngan han

Ty s6 nay ciing giéng Ls, tirc 1a néu cao thi kha nang thanh
khoan cua ngén hang yéu.

Céc ty s0 twong mg voi nhleu nghién ciru khac nhau s€ st
dung 1am bién phu thudc dé xem xét cac yéu té anh hudng
dén kha nang thanh khoan ctia cac NHTM.

2.1.4 Mot s6 nghién ctru thwe nghiém truée day

Khoi dau bang nghién ciru cia Aspachs va ctg (2005), tac
gia da tién hanh nghién ctru vé thanh khoan ngén hang Anh
bang cach sir dung dit liéu hang quy cua ngn hang ca nhéan
trong nam 1985-2003. Két qua cho thdy voi su hd trg cua
ngan hang trung wong trong cudc khing hoang thanh khoan,
gitip giam bot gilr thanh khoan du thira trong cac ngan hang.
Trong nghién ciru nay tai san luu dong gém tién mat, thuong
phleu tién giri ngan hang nha nudc. .. Két qua nghién ciru cho
thdy ting truong tin dung (Loan Growth), tai trg tir ngan
hang trung wong (Support), ty 1¢ thu nhép lai thuan (Interest
Margin-Nim), toe do tang truong tong san pham noi dia
(GDP), lai suat tréi phleu ngan han (short term interest rate)
¢6 tac dong ngugc chiéu voi bién thanh khoan, con cac bién
ddc 1ap con lai tdc dong cung chiéu véi thanh khoan. M6 hinh
nghién ctru gém:
Yit=B0+B1Supportit+p2NIMit+B3ROAit+B4LoanGrowthit

+B5Tobin’sQit+B6Sizeit+B7GDPit+8Stirit+ni+eit

Trai lai v6i nghién ctru cua Aspachs va ctg (2005), nghién
ctru cua Lucchetta (2007) lai khong di séu vao nhimg hd tro
vé6n tir ngén hang trung uong hay nhimg chinh sach kinh té
vi md ma né quan tim dén médi quan hé giita ngén hang véi
nhau trén thi truong lién ngén hang. Nghién ctru nay dé cap
dén qua trinh cho vay lién ngén hang dé dap Umg véi nhimg
thay di vé lai sudt. Qua do, cung cip nhimg bang chung cho
thay 13i sudt binh quan lién ngan hang c6 anh huong dén
nhiing rdi ro va kha nang thanh khoan cua cac ngan hang.
Hiu nhu & tit ca cac nudc Chau Au, 13i sudt lién ngén hang
¢6 anh huéng tich cyc dén tinh thanh khoan ciia cac ngan
hang dang ton tai va quyét dinh cho vay ctia mét ngan hang
trén thi truong lién ngan hang. O nghién ctru ndy, tinh thanh
khoan bi anh hudng béi: 13i sut co ban cta chinh phi, cac
khoan vay trén tong tai san va ty 1é no x4u, quy mo ngan
hang. Trong d6, kha nang thanh khoan dugc do boi ty 1€ gitra
khoan vay trén tong tai san (Loan on total assets-LAT). Dé
phuc vu cho nghién ctru nay, Lucchetta st dung dit liéu bang
trong giai doan tir ndm 1998-2004. Cac dit liéu co trong Bang
can d6i ké toan va béo cdo thu nhdp cta 5066 ngan hang &
Chau Au tir co s6 dit lidu BankScope, cac muc 1ai suit duoc
lay tir ngan hang Trung wong Chau Au (ECB) trén co s&
thong ké sb liéu.

Pén nam 2011, nghién ciru cia Vodovd duoc dua ra
nhung tic gia chi tap trung vao mot qudc gia duy nhit 1a
Cong hoa Séc, chir khong nghién ctiru rong trén toan khu vuc
Chau Au nhu cic tic gia khac. Muc dich nghién ciru nay 1a
qua d6 xac dinh cac yéu té quyét dinh tinh thanh khoan cua
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ngan hang thuong mai tai Séc. Cac dit lidu bao gom giai doan
tir 2001-2009. Céc két qua phan tich hdi quy dit lidu cho thay
rang c6 mdi quan hé ddng bién giira thanh khoan ngén hang
va ty 1€ an toan vén, ty 1€ ng x4u va 13i sudt cho vay trén thi
trudng giao dich lién ngan hang. Pong thoi, tac gia di im
thdy mdi quan hé nghich bién cua ty 1¢ lam phat, chu ky kinh
doanh va cudc khung hoang tai chinh véi tinh thanh khoan.
Bén canh d6, nghién ctru ciing phat hién ramdi quan hé giita
quy md cac ngan hang va tinh thanh khoan khong rd rang
lam. Viéc lwa chon cua cac bién dua trén cac nghién cuu
trude day o lién quan. Tac gia xem xét viée su dung cac bién
cu thé co y nghia nhu thé nao ddi véi nén kinh té cua Cong
hoa Séc. Vi ly do nay, tac gia di loai trir phan tich cac bién
nhu sy ¢ chinh tri, tac dong cua cai cach nén kinh té, ché 4o
ty gia hoi doai. Tac gia chi xem xét cac yéu té khac c6 thé
anh huong dén tinh thanh khoan ciia cac ngan hang thuong
mai tai Cong hoa Séc.

Céc bién doc lap duoc dua ra bao gdbm 4 bién noi tai (ty 18
vén ty co (CAP), ty 16 ng xau (NPL), ty 18 loi nhuan trén tong
tai san (ROA) quy mo ngan hang (TOA)) va 8 blen vimo (
bién gia vé cudc khung hoang tai chinh (FIC) (bang 1 néu la
nam 2009, bang 0 néu la nim khdc), ty 1¢ tang trueong kinh té
(GDP), ty 1€ lam phat (INF), lai suat trén thi truong lién n gén
hang (IRB), 1ai suat cho vay (IRL), chénh 1éch gitra lai suét
cho vay va lai suét tién giri (IRM), lai suit repo 2 tuan tir
chinh sach tién té (MIR), ty 1& that nghiép (UNE)).

Bén canh cac nghién ctru quéc té cu thé 1a tap trung vao
Chau Au va Bic My thi con c6 mot sb nghién clru cua Viét
Nam nhu tac gid Dang Qudc Phong (2012) viét vé cac yeu tb
anh huéng dén thanh khoan ctia cac NHTM VN.

Nghién ctru nay duoc tac gia nghién ctru trong glal doan
tir nam 2007 dén 2012 va d6i voi 37 NHTM cd phan ¢ Viét
Nam. Trong nghién ciru nay tac gia di siu vao tim hiéu mébi
quan hé gilra cac bién noi tai nhu quy md ngén hang, ty 1&
von chu s¢ hiru, ty 1¢ 1oi nhudn, ty 1€ no xau,... va hai bién
vi mo la ty 1¢ lam phat, tdc d6 ting truong klnh té, voi kha
nang thanh khoan d6i voi ngan hang thuong mai ¢ phan
Viét Nam. Pong thoi, nghién ctru nay sir dung bién phu thude
dé do luong kha niang thanh khoan 1a Tai sin thanh
khoan/Téng tai san.

Cling tai Viét Nam, nghién ctru cua Vi Thi Hong (2015)
ciing d c6 bai nghién ciru vé cac yéu t6 anh huong dén kha
nang thanh khoan cta céc ngan hang thuong mai Viét Nam.
Nghién ctru ding mau ciia 37 ngan hang thuong mai Viét
Nam gém NHTMCP, NHTMNN va NHTMLD véi phuong
phap nghién ctru dinh lugng trong giai doan 2006-2011. Qua
phan tich théng ké, twong quan va hoi quy dir lidu bang
khoéng cén ximg. Tac gia da tinh thay su tac dong clia mot s0
yéu t6 tac dong dén kha nang thanh khoan cu thé: ty 1& von
chu s¢ hitu, ty 18 ng x4u, ty 1& loi nhuan déu ¢6 moi tuong
quan thudn; con ty 1é cho vay trén huy dong, c6 mbi tuwong
quan nghich véi kha nang thanh khoan caa NHTM VN. Tuy
nhién trong nghién ctru nay tac gia khong thay sy anh huéng
ctia yéu té quy mo ngan hang va ty 1é dy phong rui ro tin
dung.

Theo Nguyén Thi Bao Tam (2016) nghién ctru vé cac nhan
t anh huong dén rui ro thanh khoan cia cic ngan hang niém
yét trén thi truong chimg khoan Viét Nam. Téc gia nghién
clru trong giai doan tir 2009-2015 dua vao s6 liéu BCTC cua
9 NHTMCP ni€m yét da dua ra két qua nhu sau: ty 1é cho
vay trén tong tai san (TLA) c6 twong quan dwong vdi riii ro
thanh khoan nghia 1a khi TLA tang thi RRTK ciling tang va
nguoc lai; quy mo ngan hang (SIZE) thi tdc dong am voi
RRTK nghia 14 khi SIZE tang thi RRTK s& giam va nguoc

lai. Cac yéu t6 khac nhu ty 18 VCSH/TTS (EAT), loi nhuén
vén chit so hiru (ROE), téc d6 ting trudng kinh té (GDP), ty
1¢ lam phéat (INF) thi khong ¢6 anh huéng dén RRTK cua
ngan hang.

2.2. Phuwong phap, mé6 hinh va dir li€u nghién ciru
2.2.1 Phuwong phap nghién ciru

Nghién cutru sur dung phuong phap nghién ctru dinh lugng,
dir liéu dugc trinh bay dang bang, bao gdm céc quan sat chéo
va quan sat theo thoi gian. Theo Wooldridge (1997), phuong
phap hdi quy thong dung vdi dir liéu dang bang la mo hinh
hdi quy Pool, mé hinh hoi quy tac dong c¢b dinh (FEM- Fixed
effect model) va md hinh hdi quy tic dong ngiu nhién
(REM- Random effect model). Viéc sir dung mo hinh hoi
quy Pool theo phuong phap OLS thong thuong la khong phu
hop vi két qua wéc lugng bi phan 4nh sai léch, thuong xuét
hi¢n hién tuong tu tuong quan trong dir li€u hay rang budc
phén du 1am cho gié tri Durbin — Wason thap (Baltagi, 2005
va Park, 2009). DPé ¢6 ¢ s¢ lya chon FEM hay REM,
Wooldridge (1997) da ding kiém dinh Hausman.

2.2.2 M6 hinh nghién ciu

Tir co s& ly thuyét, nhom tac gia xay dung mo hinh nghién
ctru:

LIQi=BotB1ROA+BCAPi+B3ROE ;B4 LLR;¢ + PBsTLAj¢ +¢;

Trong d6 céac bién dugc dién giai va do lwdng dugce trinh
bay ¢ Bang 1.
Bingl. Dién gidi cic bién va do lwong

Ki vong Cic nghién ctru

Tén bién

Phwong phap tinh

diu lién quan
Bién phu thuéc
(Tién mat+ tién giri
o 1 A
Kha nang thanh tal NI:INN .tlen z
khoin (LIQ) vang tai Vodova (2011)
TCTD)/Téng tai
san
2 A TS A Anna va Hoi
Ty 1€ lof nhusin RN (2008), Antonina
trén tong tai san O S ) oo
(ROA) thué/ tong tai san (2010), Nesrine va
Younes (2012)
Bunda (2003);
Vodova (2011);
Ty 1¢ von chii so| o s oova(‘ .)
hifu trén tAn Von va céac o Bonfim va Kim
tai sin (C AP§ qu/tong tai san (2009); Aspachs
va ctg (2003);
Repullo (2003).
Vall
A . Loi nhuan sau 2 a&_
Ty 1€ lgi nhuan thué/vén va cac *) SaesEscorbiac
(ROE) 0 (2006); Almumani
auy (2013)

Ty 1€ duw phong Ln(dy phong rii ro Lucchettz? (2007);
rii ro tin dung tin dung) ©) Sufian va Chong
(LLR) - (2008)

Ty 1€ cho vay Cho vay khach

() Maliketal (2011)

trén tong tai san
(TLA)

hang/ tng tai san
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2.2.3 Dir liéu nghién ciru

Nghién ctru stir dung dir li¢u dugc thu thap tir cac bang bao
cao tai chinh hop nhét hang ndm cua cic ngan hang thuong
mai c¢b phan tai Viét Nam trong khoang thoi gian tir ndm
2005-2016.

Biing 2. Thong ké mé td cdc bién s6 dinh lwong

Bién LIQ ROA CAP ROE LLR TLA

Gid tri

nhé nhét 0.052  0.000 0.037 0.000 7.023 0.008
0.895 0.047 0.712 0.305 16.034 0.870
0.227 0.009 0.111 0.094 12.140 0.517
D¢ lgch 0.120  0.006 0.072 0.063 2.024 0.163

R
chuan

S6 quan

st 264 264 264 264 264 264

(Nguon: Nghién ciru cia nhém tic gid, Eview 8.1)
Dit liéu duoc lay trén trang web cua cic cong ty chung
khoén cling nhu ctia chinh cic ngan hang d6. Mau nghién
ctru bao gdm 22 ngan hang thwong mai ¢d phéan tai Viét Nam
voi téng cong 1a 264 quan sat cho dit liéu bang can ximg.
Nhom tic gia théng qua cac bao céo tai chinh hop nhat 14 co
s& dé xem xét hoat dong ctia cac ngan hang hién tai. Ly do
chinh 1a ngay nay phan 16n cic ngan hang déu phat trién da
nganh nghé, da linh vuc nén béo céo tai chinh riéng khéng
thé phan anh hét tinh hinh tai chinh ciia ngan hang ciing nhu
tinh hinh kinh doanh thuc sy cua ngan hang ma chi c6 bao
c4o tai chinh hop nhat mai thé hién chinh xac déu d6 va dap
ung dugc muc tiéu néu trén cua nhom tac gia.
Bang 2 cho thy thong ké mé ta gi4 tri nho nhat, 16n nhat
cling nhu trung binh va d6 1éch chudn cua cac bién sb nay.

2.3 Két qua hdi quy va thio luin
2.3.1 Phén tich twong quan

Nghién ctru tién hanh phan tich twong quan bing cach lap
ma tran h¢ so tuong quan cua céac bién, dugc trinh bay trong

&
=
[{S]
W

Biéng3. Ma trdn twong quan ciia cdc bién

ROA  CAP ROE LLR TLA

ROA 1

CAP 0.374 1

ROE 0.585 -0.274 1

LLR -0.259  -0.516  0.098 1

TLA 0.093  0.141  0.029 -0.071 1

(Nguon: Nghién ciru ciia nhém tdc gid, Eview 8.1)

Qua Bang 3, v6i ¥ nghia théng ké & mirc 5%, hé sb tuong

quan gitta cac cip bién déunho hon 0,6. Didu nay chi ra ring

kha nang c6 hién twong da cong tuyén trong mé hinh nghién
ctru thép.
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2.3.2 Phin tich két qua hdi quy
Bing 4. Hoi quy mé hinh theo Pooled, REM va FEM

Bién Pooled REM FEM
Hésd Prob. Hésé Prob. Heésd Prob.
o 0.633 0.000 0711 0.000 0.784 0.000
20N 0335 0.837 4353 0.006 6.123  0.000
@ONJ -0.091 0462 -0290 0.008 -0.368 0.001
200000 0.497  0.001 0.133 038 -0.086 0.613
058 -0.021  0.000 -0.026 0.000 -0.031 0.000
(VD -0.365  0.000  -0.355 0.000 -0.366 0.000

(Nguon: Nghién ciru ciia nhom tc gid, Eview 8.1)
Bing 5. Kiém dinh Hausman va kiém dinh tw twong quan

Durbin-
Watson

Lua
Statistic chon

Gia Fix
17.840290 0.0032 Effect

(Nguoén: Tinh todn ciia tdc gia tir Eview 8.1)

Qua Bang 4 ta s& 1an luot loai cac bién co hé sb Prob 1on
hon 0.05 do khéng c6 ¥ nghia théng ké va chay lai mé hinh.
Cu thé & m6 hinh theo Pooled ta s& 1an luot loai bién ROA
va CAP; md hinh theo REM loai bién ROE; mé hinh theo
FEM s¢ loai bién ROE.

Nghién ciru s& dung kiém dinh Hausman dé lya chon md
hinh hdi quy va hé sé Durbin-Watson dé kiém tra sy tu tuong
quan trong mo hinh.

Bing 6. Két qua hoi quy theo mé hinh FEM
Dj léch t-
chuén Statistic

Hé s6 Prob.

1.494

0.769 0064 11962  0.000
5.458 1.068 5107 0.000
0.334 0090 3681  0.000
0030 0004 7320 0.000
-0.360 0.051 -6.980  0.000
0.8318

(Nguon: Nghién ciru ciia nhém tdc gid, Eview 8.1)

Theo Bang 5 thi hé s6 Prob nho hon 0.05 (bac bo gia
thuyét Ho) nén nghién ciru s& sir dung Fixed Effect.

Dong thoi ta thay hé sb Durbin-Watson c6 gié tri 1a 1.494.
Kiém dinh Durbin-Watson duoc sir dung dé xac dinh c6 hay
khong sy tu twong quan trong mo hinh. Néu 1<d<3 thi mé
hinh khong c6 sy tu twong quan. Tur do, ta cod thé két luan
dwoc ring md hinh hdi quy véi bién phu thudc 1a LIQ khéng
c6 su tu tuong quan.

Két qua tai Bang 6 cho thiy: (i) D4u ciia cac hé sb hdi quy
cac bién c6 dau cing véi dau cua gia thuyét; (ii) Bén bién
doc lap dugc dua vao m hinh déu c6 ¥ nghia thdng ké véi
mirc y nghia 5%; hé sé R? co gia trj kha cao. Hé sé nay cho
thdy cac bién ROA, CAP, LLR va TLA giai thich duoc
83,18% sy thay d6i cua kha nang thanh khoan. Biéu nay cho
thdy mo hinh kha pht hop va duoc viét lai nhu sau:




Doan Viét Hung, Mai Ngé Tu Trinh

LIQ = 0.769+ 5.458*ROA - 0.334*CAP - 0.030*LLR -
0.360*TLA

2.3.3 Kiém dinh hién twong da cong tuyén
. Dé kiém dinh hién turong da cong tuyén trong cac md hinh
hoi quy xay dung, nhoém tac gia tién hanh chay mé hinh hoi

quy phu va tinh chi sé VIF (H¢ s6 phong dai phuong sai).
Bdng 7. H¢ so VIF mé hinh hoi quy phu

Bién phu
thudc

M6 hinh hdi
quy phu

(Nguon: Nghién ciru ciia nhém tac gid, Eview 8.1)
_Trong bang 7 nhan tr phong dai phuong sai VIF dugce tinh
bang cong thuec:

Bién dgc1ap R-squared

ROA, LLR,

CAP
ULA 0335  1.505
ROA, CAP,
LLR 0271 1373
TLA
ROA,
TLA 0025  1.025
CAP.LLR

VIF = ———
1- Rphu i

Véi két qua ¢ bang trén, ta thay hé s VIF & cac md hinh
phu déu nhé hon 10 chimg to khong xay ra hién tuong da

cong tuyén ¢ mo hinh.
2.3.3 Két qua va thao luin

Tir két qua hdi quy, bién dugc xem xét du tién 1a ROA
duoc tim thdy co tac dong cung chléu va khd manh mé lén
LIQ, the hién qua hé s6 B = 5.458. Két (qua ndy co nghia khi
tang vé ty 1¢ loi nhuan sau thué trén tong tai san thi c6 tac
dong tich cuc dén kha ning thanh khoan cua ngan hang, cu
thé néu ROA ting (giam) 1% thi s& khién cho LIQ ting
(giam) 5.458077%, v&i muc y nghia la 5%.

Bién thir 2 ¢6 anh huong 1a CAP, két qua cho thay bién
CAP c6 anh huong tiéu cuc dén kha ning thanh khodn, thé
hién qua hé s6 . = - 0.334. Diéu nay cho thay khi ty 1¢ chu
s& hitu/ tng tai san cua ngan hang ting thi s& lam cho kha
nang thanh khodn ctia ngan hang giam va nguoc lai.

Bién thir 3 ¢6 anh huong 1a LLR, két qua cho thay bién
LLR c6 anh hudng tiéu cuc dén kha ning thanh khoén, thé
hién qua hé s6 p3 = - 0.030. Két qua nay ¢ ¥ nghia khi ty 1é
du phong rui ro tin dung cua ngan hang tang thi s€ lam cho
kha nang thanh khoan ctia ngan hang giam va ngugc lai.

+ Cing theo két qua bién duoc xem xét cudi 1a TLA, giéng
kha nhiéu v6i két qua cac nghién ctru trude d6. Tac dong cua
TLA dén kha nang thanh khoan trong nghién ctru cd mdi
quan hé nghich bién, thé hién qua hé s6 s = - 0.360. Két qua
nay c6 ¥ nghia khi ty 1é cho vay/ tong tai san ciia ngan hang
tang thi s€ lam cho kha nang thanh khoan cua ngan hang

giam va nguoc lai, cu thé néu bién TLA ting (giam) 1% thi
s€ khién cho LIQ giam (tdng) 0.360 %, v&i muc y nghia 1a
5%.

3. KET LUAN VA KIEN NGHI
3.1 Két luin

Nghién ctru dé sir dung m6 hinh hdi quy tac dong co dinh
FEM dé xem xét m01 quan h¢, anh hudng cua cac yeu tb ty
1¢ lgi nhuan trén tong tai san, quy mo ngén hang, ty 1¢ von
cht s¢ hiru trén tong tai san, ty 18 loi nhuén, ty 1€ du phong
rui ro tin dung, ty 1€ cho vay trén tong tai san lén (Tién mat
+ tién giri tai NHNN + tién vang tai TCTD)/Tdng tai san dai
dién cho kha nang thanh khoan ctiia cic NHTM tai Viét Nam.

Nghién ctru da dat dugc muyc tiéu dé ra va tra 1oi duoc cac
cau hoi nghién ctru ciia nhom tac gia. Thir nhit, cac yéu to
anh huong den kha nang thanh khoan (LIQ) cua ngén hang
thuong mai ¢b phan tai Vi€t Nam bao gom ty 1€ loi nhuén
trén tong tai san, ty 1& von chi so hiru trén tong tai san, ty 18
du phong rui ro tin dung, ty 18 cho vay trén tong tai san. Thi
hai, dua trén két qua md hinh hdi quy, ta thiy bién cic bién
déu co hé sé hdi quy cung déu véi gia thuyét ban ddu nhoém
tac gia mong doi, gia tri thong ké c6 y nghia voi do tin cdy
1a 95%. Két luan nay cua bai nghién ctru di tra 10i cho cau
hoéi vé mirc do tac dong va chiéu hudng tac dong cia cac yéu
t6 dén kha nang thanh khoan cua cac NHTM tai Vi¢ét Nam.

3.2 Kién nghi

Dua vao két qua nghién ctru, nhém tic gia dua ra mét s6
kién nghi nhu sau:

Thir nhit: cac ngan hang thuong mai cén ting lugng vén
chu s hitu, thiic ddy qua trinh ¢ phin hoa cac ngan hang.
Céc ngan hang phai luén biét ty 1am méi minh dé phu hop
vdi tinh hinh canh tranh gura cac ngan hang nhu hién nay
(ngudn vén chii sé hitu chi yéu duge ding de dau tu vao cac
may moc thiét bi, nha cira, cong cu dung cuy, yeu tb nay khong
truc tiép tao ra loi nhuén, yéu td nay dung dé dAu tu thu hat
khach hang, ddi tac tir d6 tao ra lgi nhuén).

Thir hai, cac ngén hang TMCP can tang cwong trich 1ép,
st dung bién phap du phong ruiro déxu 1y cac khoanng xau
theo quy dinh ctia phap luat. Day nhanh tién d¢ ban, thanh 1y
cac tai san bao dam cua cac khoan ng dé thu hoi lai von cho
ngan hang.

Thit ba, ty 1¢ cho vay trén tong tai san c6 mdi quan hé
nghich bién v6i kha nang thanh khoan. Do d6, ngan hang can
siét chat kiém soat hoat dong cho vay, dic 1a quy trinh tham
dinh tin dung cho khach hang, xém xét dé duyét cho vay tur
d6 tang chét lugng cua cac khoan vay. Dong thoi cic ngan
hang can ban hanh cic quy dinh vé dao dirc cho nhéan vién
nham dam bao nhan vién lam viéc vi 1oi ich chung ctia ngan
hang, 1oi ich cho khach hang thay vi tu 1¢i riéng.
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